
 

 

 2023چشم انداز بازار نفت در سال 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 ح رضوان  نویسنده : دکتر مسی

19 /01 /2023    



 

 مقدمه : 

فوق  و  بازرگان   مديريت  ليسانس  فوق  مکانيک،  مهندسی  مدرک  ،دارای  رضوان  مسيح  دکتر من   ، سلام 

اتژيک عرضه و تقاضای انرژی،    ليسانس مديريت ی در : مديريت استر اتژی عرضه  پروژه و دکتر تخصص استر

سال را به عنوان يک تحليلگر فن  ، محقق ، مدرس و مشاوره بازرگان  گذرانده  ١٠  به  ، نزديکو تقاضای نفت

کت  - سرمايه گذاران    %99.99  تخصص من اين است که فرصت هانی که توسط   .ام  که در هانی به ويژه سرر

فت بالقوه هستند.    آستانه پيشر به  م. ناديده گرفته شده شده است را برايشان کشف کن  -های بزرگ  من 

 هستم که در نی کشف عوامل کليدی پنهان هستند که آنها را "درپشت درب" يک روند    دنبال سرمايه 
گذاران 

گرگون شده را ترسيم خواهم کرد و ظهور قرار دهم و و تصويری از يک دنيای سرمايه گذاری کاملا د   در حال

 .  ارايه خواهم داد  را به دست آوردن سودهای نی سابقه نياز دارند  بينشر را که برای

 2023انداز بازار نفت در سال چشم 

ها حمله روسیه به اوکراین در اواخر فوریه و تحریم   ،)از قبیل    هایبازارهای نفت در معرض یک سری شوک

نفت روسیه واردات  قیمنر  ایالات    ،و سقف  ی  )به رهتی نفت  واکنش هماهنگ کشورهای مصرف کننده 

اتژیک ده ذخایر استر ل قیمت ها از طریق انتشار گستر فشارهای رکودی و تورمی که بر   ،متحده( برای کنتر

 تأثتر  
انه آن در برابر کووید صفر    گذار بود، افزایش اقتصاد جهان    ( تقاضای چیر  ناسیر از سیاست سختگتر

 نفنر قرار گرفت . در جریان تجارت نفت خام و محصولات و تحولات عظیم 

در    نتر    نفت و فرآورده های نفنر در طول سال ها،    ،نیستند   منفعتالبته، بازارهای نفت از شوک ها نی   

تقاضا   و هم  ،  معرض شوک های عرضه  افزایش مداخله دولت    2022اما سال  قرار دارند  در  ها  شاهد 

انرژی، از جمل بازارهای نفت بود بازارهای جهان   انرژی و قیمت زیرا نگران    ه ایمه  به امنیت  های مربوط 

افزایش  ، در نی  شد   انرژی تبدیلتنظیم عرضه و تقاضای     های کلیدی سیاستمقرون به صرفه به محرک 

یکی، بلکه بر بازارهای   مداخلات دولت، عدم قطعیت های کلیدی را افزایش داد که نه تنها بر بازارهای فتر 

های  مورد نیاز صراف    تضمیر  هایبا افزایش نرخ بهره و    2022که در سال    بصورنر   گذاشت  نفت نتر  تأثتر آنر  

 و  
ی

 معامله   ریسکی و کم سود   های و هزینه ه ایم  بود  WTIدر هر دو برنت و    سود بزرگ شاهد کاهش نقدینکی

 مدیریت ریسک و پوشش ریسک و کاهش نرخ مشارکت را افزایش داد.  در این بازار  در نتیجه

 

 

 



 

 ات یتر از تغ  در برخ    یتا حد  کهو انتظارات بازار را شکل دادند    نوساناتبالا،    یهات یها و عدم قطعشوک  نیا

 133دلار در هر بشکه تا    76روزانه برنت از    متیق  و   ( 1منعکس شد )شکل    2022در سال    متیق  د یشد 

دلار در هر بشکه   70.4دلار در هر بشکه از    99.8بود و به طور متوسط سالانه    تر دلار در هر بشکه متغ

د برنت  نرخ،(   1A)شکل    شد   2021در سال   ده در نوسان بود    2022مارس    3در    EFS  دنی - استی به طور گستر

هایرساند و    انیدلار در هر بشکه به پا  5.8سال را با    و   د یدلار در هر بشکه رس  17و به   نفت خام    تغیتر

 .1B)شکل    افتی  شیدلار در هر بشکه افزا  10به    ک یسال نزد  انیدر اواسط سال قبل تا پا  قا ی غرب آفر 

د (، نوسان داشت   2022سال    انیتا پا  هی در ماه ژوئن/ژوئ  د ی با کاهش شد  تر  و برنت ن  WTI  یبرا  زمان    استی

نبود   نها یا( 1C)شکل   به نفت خام  را تجربه    یدی تحرکات شد  تر  ن   مشتقات نفنر   یبازارهاو    فقط محدود 

که در ماه اکتتی به    د نشان داده ش  لیگازوئ  یها  هیوجه در حاش  نیبه بهتر تحرکات    نیا  می توان گفت  ،کردند 

متحده قبل   الاتیو ا    اروپا در    بی دلار در هر بشکه به ترت  80دلار در هر بشکه و بالاتر از    75سطح رکورد  

 (. .1Dشکلباید توجه کرد)  متیاز کاهش ق

ا بازار جهان    نیبا   سر   حال، 
ً
نسبتا و عرضه فشوک  یسر   کیبا    عی    نفت    چندان    تر تأث   کییتر  ها سازگار شد 

 کمیمازاد    2021بشکه در روز در سال    ونیلیم  2.3-  ی به دنبال کش   2022واقع، بازار در سال    در ،  نداشت

 ی برا  هیروس  نی ، تواناSPRکاهش اوپک پلاس، انتشار نفت از  ،کرد   تولید بشکه در روز    470000در حدود  

رها  ر یصادرات خود از اروپا به سا  تیهدا  ف یرا محدود کرد و رشد ضع  هیعرضه روس  ینقاط جهان صر 

 متعادل در سال    کیدر سه ماهه سوم و سه ماهه چهارم همه به    ژهیسالانه به و   یتقاضا
ً
 2022بازار نسبتا

 . ( 2 لکمک کردند )شک

 2022: تحولات عرضه/تقاضا در سال 2شکل  

 

 

 

 

 

 

 



 

رو فراهم کرده   شیدر پ یگر ی د ن  یب شیپ قابلتر سال غ یرا برا نهیرخ داد، زم 2022که در سال   نی دادهایرو 

دهد )در    را نشان می   2023سال    یچشم انداز مرجع ما برا  امونتر پ  ی ها  سکی تعادل ر   ر یز   3است. شکل  

)مانند   ولینز   ی وهایسنار   ر د  است(. حنر   2023دلار در هر بشکه در سال    92.7برنت    یر  انگی، ماین مورد 

عم طولان    تر ق یرکود  روس  تر،و  عرضه  اختلالات  قو   ه،یدرک کمتر  قکایآمر   د یتول  تر ی رشد  نفت    متی( 

مازاد   تی به شکل ظرف  ستمیکم در س  یبافرها  را یز   شود،می   بان  یدلار در هر بشکه پشت  70همچنان در حدود  

که در آن   یصعود  یوهایسنار   ،کند   می  تیما حما  از ها را در چشم اند  متیق  ییر  پا  یو سهام تجار   ییر  پا

که در آن اختلالات بزرگ   د تر گکامل را در بر می  طوفان    رود،دلار در هر بشکه می  100  یبه بالا  ها مت یق

  ار یبس  یرکود اقتصاد  کینقاط، با    ر یدر سا  کییتیخطرات ژئوپل  شیدر بحبوحه افزا  هیروس  یعرضه از سو 

 . شود مواجه می 2023دوم سال  مهیدر ن یر  چ یتقاضا یو بازگشت قو  فی خف

 بالانس و ریسک  –  3شکل  

 

 

 

 

 

 

 

 

    نیچگونه ا  نکهیشکل دادند و ا  2022بازار نفت را در سال    نی ایرا که پو   یدیاز عوامل کل  برخ  
ً
عوامل احتمالا

 رسی میکنیم . بر  ادامه خواهند داشت را  2023در سال 

ده تر آن بر بازار نفت  یامدهایو پ  نیو اکرا هیجنگ روس •  گستر

کرده    جاد ی از جمله بازار نفت ا  یو روابط انرژ   یانرژ   جهان    ی موج شوک در بازارها  نیبه اوکرا  هیتهاجم روس

 کمتر از آنچه در ابتدا انتظار می   ار یمحدود و بس  ار یتا کنون بس   تر تاث  نینظر حجم عرضه نفت، ا  از ،است

 رفت، بوده است. 

 یتقر   هینفت خام روس  د ی، تول 2022  هیدر فور   نیو اوکرا  هیآغاز جنگ روس  در 
ً
بشکه در روز    ونیلیم  1  با

  فروشندگان روسی   تیبود و با موفق  ر ی انعطاف پذ  ه ی روس  د ی اما برخلاف اکتر انتظارات، تول  افت،یکاهش  

  عانات ی)خام و م  هیروس  د ی تول  کاهش، افتیبه سرعت بهبود    د ی، تولG7جدای از    د یجد  دارانیخر   افیر  یدر  

بشکه در روز در    ونیلیم  10.8بشکه در روز به    230000با کاهش    2022در دسامتی    هیروس  د ی( با تولیگاز 

ود  بشکه در روز محد  ونی لیم  11( آن در حدود  هی/ فور   هی)ژانو   هیو فور   هیبا سطوح قبل از جنگ ژانو   سهیمقا

 د، یبشکه در روز رس  ونیل یم  3  ر یبار در سال به ز   یر  اول   یبرا  م( و صادرات نفت خا4شکل  ) dشده است.  



 

 ون یلیم  3.3با    سهیبشکه در روز در مقا  ونیلیم  3.4اما در دوره مارس و دسامتی به طور متوسط بالاتر از  

 بشکه در روز قبل از جنگ بود. 

 ه ی نفت روس د یتول یوهای: سنار 4شکل 

 

 

 

 

 

 

 

 

که در   هیاروپا بر واردات نفت خام و محصولات روس  هیاتحاد   میبا تحر   2023در سال    هی عرضه نفت روس

  ا یدر   ق یاز طر   هیصادرات نفت خام روس  ،خواهد ماند   در کانون بافر   دهد،به قوت خود ادامه می  2023سال  

قرار    نی آب و هوا  لاتاختلا  تر تحت تأث  ی)تا حد  افتیسطح خود در سال کاهش    نیتر ییر  در دسامتی به پا

  ه یو صادرات روس  د ی بر تول  متیاروپا و سقف ق  هیاتحاد  میکامل تحر   تر تاث  یافت،بهبود    ه یگرفت. ( اما در ژانو 

    می  نی اجرا  هیفور   5در    هیمحصولات روس  می که تحر   2023سه ماهه اول    انیحداقل تا پا
ً
 لمس شود کاملا

بشکه  700000 یر  ب  هیتلفات عرضه روس د ی ما فرض کن ی وهایر ، سنا2023سال  یدر کل برا ،نخواهد شد 

، 2022بشکه در روز، اما مانند سال    ونیلیم  1.2بشکه در روز باشد، با مورد مرجع ما    ونیلیم  1.5در روز تا  

  ی ن است کمتر از محدوده ما باشد. برا ممک  هیاختلالات عرضه روس  ه،یبا ادامه صادرات نفت خام روس

 (. 4)شکل  ا یشدن به آس ر یسراز 

  2023شده اند که تنها در سال    قر ینفت دستخوش تحولات عم  یمحدود بر عرضه، بازارها  تر اما فراتر از تأث

 منعکس شده است:  یدیکل  یاز حوزه ها یتحولات در تعداد نیشتاب خواهند گرفت. ا

ده ا  یتر تغ •  طولان    اتیتر تغ  نیاز ا  تجارت نفت رخ داده است که برخ    انیدر جر   یگستر
ً
مدت   احتمالا

  ه ی فور / هیبشکه در روز در ژانو   1.8از    ا یدر   ق یاز طر   هی( واردات نفت روس  5خواهند بود )شکل  

  ه یکاهش واردات محصولات روس  ، است  افتهیبشکه در روز در دسامتی کاهش    180000به    2022

بشکه در    ونیلیم  1به کمتر از    هیفور / هیبشکه در روز در ژانو   ونیلیم  1.6از    EU-27-اروپا  هیاز اتحاد

/اکتتی قبل از تحر  بشکه در روز   ونی لیم  1.15سال به    انیاروپا در پا  هیاتحاد  آنر   می روز در سپتامتی

از  فور   انیبرگشت که در پا  یر  هند، چ  یاز سو   هیدر مقابل، واردات نفت خام روس،  بود   هیسال کمتر

 ون یلیم 2.4، 2022 هیفور / هیبشکه در روز در ژانو  ونیلیم 1.1( از هیروس اصلی دار یخر  3)  هیو ترک

 افتهی  شیبشکه در روز افزا  ونیلیم  1.3به    کیاست که نزد  افتهی  شیبشکه در روز در دسامتی افزا



 

ان از دست دادن ذخا  یبرا   یر  همچن ،    است  EU-27-اروپا  هیم اتحادواردات نفت خا  ه،یروس  ر یجتی

ا خاورم  الاتیاز  آفر   انهیمتحده،  غرب  دسامتی    قا یو  ماه  ب  830000در  روز  در  از    شتر یبشکه 

 یر  تام   ا یدر   تر در داخل کشور از شمال از مس  گر ی بشکه د  340000که    بود، در حالی  هی فور / ه یژانو 

 گذشته جزء اصلی  یهابا ترش متوسط که در سال   هینفت خام روس  ن  ی گز ی اوصاف، جا  نیا  با ،    شد 

ع  نی اروپا  ی هاشگاه یپالا با  است  شسبک  ی ارهایبوده  و  ا  WAFاز    تر نیتر تر  متحده   الاتیو 

نفت خام   بینفت خام خود از جمله، به عنوان مثال، ترک  یفازها  لیرا مجبور به تعد  ها شگاه یپالا

 ل ی/ گازوئ  لیمانند گازوئ  اروپا از محصولانر   هی اتحاد  27تر کرد، واردات  سبک   ا یعراق با گوگرد بالا  

نسبت به سطوح    2022متحده در دسامتی    الاتیو ا  یر  هند، چ   انه،یو جت / نفت خام از خاورم

  یتر دهنده تغ شان ن   نیهم رفته، ا یاست که رو  افتهی شی بشکه در روز افزا 650000 هی/ فور   هیژانو 

ده  کوتاه است.   ار یدوره بس کینفت در  یتجارت نفت و روابط تجار  یهاان یدر جر  گستر

 

 

 

 

 

 

 

 

 تجارت نفت خام  انیدر جر  اتیتر : تغ5شکل 

ده در ق  نی نفت با واگرا  یبازارها اند، به شده    یبندم یتقس   میی تحر تر شده و غ  مینفت خام تحر   متیگستر

از   ا یبه مقصد آس  گر ید  ی هانفت   متیکه بر ق   کند معامله می   ا یدر آس  اد یز   فی عنوان مثال، اورال با تخف 

 محصولات روسی   یها  مولهکه مح  در مورد محصولانر   یر  همچن  نیاست ،  ا  گذار تر تأث  انهیجمله نفت خاورم

  ه تر که ذخ  نی است، جا  نطور یهم  تر  ن  یساز   هتر ذخ  نهی کند، هز   صدق می  تر  دارند ن  متفاونر   متیق  روسی  تر و غ

 یبرا  مرکز اصلی  کیکه اکنون به    هتر مانند فج   یساز   هتر از مراکز ذخ  اکنون در برخ    روسی  یبشکه ها  یساز 

به   ل، ینفتا و گازوئ  یا  ندهیو اکنون به طور فزا  FO  ماندهیشده است )در ابتدا باق  لیتبد  محصولات روسی

کت   با برخ    یبر معاملات تجار   یر  همچن  نیدارد، ا  نی بالا  از ی( امتدی مراجعه کن  6شکل   نفت    بازرگان    یهااز سرر

 ی شده برااجاره  یتوسط تانکرها  هیمنشأ روس  یهابر عدم حمل محموله   مبن    خام که درخواست اثبانر 

را ممنوع   کم سولفور منشأ روسی  لیکه گازوئ  ICEمانند    نی هاصراف    یر  و همچن  رند، دا  مدت زمان مشخصی

 خواهد شد.  د یتشد 2023در سال  یبند میتقس  نیا گذارد،می  تر کرده است، تأث 

 



 

•  

 

 

 

 

 

 

 ه تر به فج هی: صادرات محصولات روس6شکل 

نفت خام ترش را مختل   متیق  یگذار   متیروند نحوه ق  یر  در اروپا همچن  هیشدن اورال روس  حذف •

اژ یآرب  نی کرد و کارا  یبرا  نشانگر اصلی  کیاورال به عنوان    یمناطق را کاهش داد، نقش مرکز   یر  ب  تر

 یالهمحمو   -ها، اورال  دهه  یاست )برا  افتهی  انیصادرات نفت خام ترش به اروپا پا  یگذار   متیق

  دکنندگان یتوسط تول  -  کردند معامله می   نی که آزادانه در بازار شفاف اروپا  نی اروپا  یهاشگاه یپالا  یبرا

)و بخش کل  ق یدق  یگذار مت یق  یبرا  انهیدر خاورم اروپا  به  آنها(    OSPروش    یدی صادرات خود 

امر بر   نیا  ست،ین  ا اروپ  شیمنعکس کننده اقتصاد پالا  گر یاورال د  نکهیبا توجه به ا  شد،استفاده می

 گذاشته است(.   تر تأث  متیق ییر  روند تع

اروپا در    هیاتحاد  یها  تی نفت خام و محصولات خود و اجتناب از محدود  تر مس   یتر تغ   یبرا  هیروس •

 تر و کشت  مهیمورد ب
کرد که    می  هیتک  ک«یو »تار   ه«یبه ناوگان »سا  یر  به ناوگان خود و همچن  د یبا  ،ان 

کنار   در ،  تشده اس  تر  چالش برانگ   یا  ندهیبه طور فزا  یتجار   یها  انیجر   انی یبود که رد  معن    نیبه ا

  ی برا  انحراف   یهاکیاستفاده از تاکت  شیو ونزوئلا و افزا  رانیا  شدهم یتجارت نفت خام تحر   شیافزا

 تر شده است. تجارت نفت شفاف  یهاان یجر   ،به کشنر   پنهان کردن منشأ نفت مانند روش کشنر 

کت ها  ،یر  همچن را متوقف   هیتجارت نفت خام و محصولات روس  سننر   یو تجار   یانرژ   یاکتر سرر

 ت یفعال  G7  یها  تیشده اند که خارج از محدود  نی گز یجا  یدیجد  یاکنون با نهادها  نها یکرده اند، ا

ا   می اعتبار   نیکنند،  سابقه  بدون  تجار   ا ی  ینهادها،  مهمی  ،یتجربه  سال    نقش  در   فا یا  2023را 

را با   هینفت روس   یبرا  د ی جد  یتجار   یهاتر ها و مس   رساختیز   ،یر  تام  یها  هتر خواهند کرد و زنج

 خود توسعه خواهند داد.  یها تیدر مورد فعال اطلاعات کمی

که   سهم تجارت نفنر   دهند،ادامه می   هیواردات نفت خام روس  شیو هند به افزا  یر  که چ  نی از آنجا •

ارزها آمر   تر غ   یگر ید  یبا  دلار  می   کا یاز  افزا  شود انجام  آستانه  درخواست   شیدر  و    یهااست 

خود وجود خواهد    محلی  یانجام تجارت نفت و گاز به ارزها  یکشورها برا  نیا  یاز سو   یانده یفزا

خواستار مبادله نفت و    یدر سفر خود به عربستان سعود  نگیپ  یر  ج  جمهور سیر   سیداشت. . رئ

  طراخ   هینفت خام روس  د یخر   یرا برا  یا  هیروپ  یتجار   متر  هند مکان  یبانک مرکز ،  شد   وآنیگاز به  

 بس  کا یحال، دور شدن از دلار آمر   نیکرده است. با ا
ً
از    کی  چیکند خواهد بود، تاکنون ه  ار یاحتمالا



 

اند، همچن  وآنیبه    یر  فارس متعهد به فروش نفت به چ  جیصادرکنندگان خل   سم یمکان  ،یر  نبوده 

 با   هیواردات روس  یها برانکرده است و پرداخت   دا یپ  کشش چندان    هیتجارت روپ
ً
همچنان عمدتا

 . شود انجام می  کا یدلار آمر 

  گاه یپا  شتر یب  هینفت خود موفق بوده است، باز هم روس  انیجر   تر مس  یتر در تغ  هیاگر روس  حنر    •

  یر  به چند کشور )عمدتا چ  ار یسرنوشت صادرات آن بس  را یخود را از دست داده است، ز   انیمشتر 

ترک به جز  است.  وابسته  هند(  برخ    هی و  اتحاد  و  مقاصد  ا  هی از  از  معاف   تیممنوع   نیاروپا که 

آس  هینفت خام روس  دارانیخر   د،هستن در  ق سوئز هستند.   ی تقر   ا،یاکنون در سرر
ً
از    90  با درصد 

ا  هیصادرات روس به  پالا  نی( ا7رود )شکل    دو کشور می  نیاکنون  به   یر  هند و چ  یها  شگاهیامر 

به    د یدر حال حاصر  با  هیکه نفت خام روس  تی واقع  نیا  ،یر  دهد، همچن  در بازار می  یادیقدرت ز 

نرخ    یبرا  د ینفت خام با  یگذار   متی(، قلیی تن ما  یعمده تقاضا  شینقاط دورتر سفر کند )با افزا

 . ابد یبالاتر کاهش  مهیحمل و نقل و حق ب

 

 

 

 

 

 

 

 ه ینفت خام روس نی ای: واردات آس7شکل 

سی   را یحفظ کند ز   فعلی  یها  میخود را در مواجهه با تحر   فعلی  د یتول  تیظرف  هیاست روس  د یبع •  دستر

کت ها  ه یروس  د یتول  جه،یدهد. در نت  بالا را از دست می  تیفیبا ک  اتتر  و تجه  غرنی   یبه خدمات سرر

در    هیروس   تیموضوع بر موقع  نی . از جمله، اافت یدر طول زمان کاهش خواهد    اد یبه احتمال ز 

 یبرا  یبلندپروازانه ا  یگروه برنامه ها  نیا  یکشورها   ر ی سا  نکهیا  ژهیگذارد، به و   می  تر پلاس تأث  اوپک

 هیروس  د ی، تول2022صادرات خود دارند، در واقع، در دسامتی    لیو پتانس  د یتول  تیظرف   شیافزا

 آن بود.  هیکمتر از سطح پا  ار یخود و بس هیکمتر از سهم  ار یبس

بوده و بازار نفت تاکنون کاهش  ر یپذ ثابت شده است که انعطاف هیروس د ی به طور خلاصه، اگرچه تول

فروشندگان   را یاست که شوک عرضه مداوم را تجربه کند، ز  د یدر عرضه تجربه نکرده است و بع یادیز 

دستخوش    تخواهند کرد، چون  بازار نف  دا یپ  فعلی  ی هات ی دور زدن محدود  یبرا  راه   تیدر نها  روسی

  م ی تقس  ،یگذار   متیق  ،یتجار   یها  انیدر جر   یتر از نظر تغ   یساختار   اتیتر تغ  شده است، برخ    انر یتر تغ

 . است   در بازار نفت هیروس  تیو موقع کییتیو ژئوپل یروابط تجار  ت،یبازار، شفاف یبند



 

 واکنش ها و مداخلات دولت در بازار نفت 

 یاز و   کیی
ی

  اتتر و تأث  نیو اکرا  هیمصرف کننده به جنگ روس   یواکنش کشورها  2022سال    یدیکل  یها  ژگ

 نفت به طور خاص بوده است.  یو بازارها به طور کلی یانرژ  یمداخله دولت بر بازارها

کنندگان، اعمال سقف مصرف   یبرا  نر یحما  یهابسته   ها به اشکال مختلف ارائه شد: معرف  پاسخ   نیا

  که وقنر   هیروس  یبر واردات انرژ  میتحر / تی بادآورده، و اعمال ممنوع  یهاات یع مالدرآمد، وض/ متیق

 شود.  برجسته می لیقب نیشود، دو مداخله از ا نفت می یصحبت از بازارها

 تر و اخ  یصعود  تر بازار در مس تیر یمد  یبرا  یبه عنوان ابزار   SPRمتحده از   الاتیمورد استفاده ا  یر  اول
ً
در   ا

 است.  جهت نزولی

)    د یبشکه  رس  ونیلیم  221متحده در مجموع به    الاتیا  SPRنفت خام از    ی، آزادساز 2022سال    در 

فراتر از حجم   تر محقق نشد، اما تاث  هیاگر اختلالات بزرگ مورد انتظار در عرضه روس  (، حنر 8شکل  

 است.  کیی تر  ف

نفت   متیسقف و کف ق  ییر  تع  یخود برا  لینشان دادن تما  یبرا  SPRمتحده از انتشار    الاتیا  دولت

اتژ   نیا،شکل داد   2022استفاده کرد که انتظارات بازار را در سال    در سال    یاستر
ً
ادامه    2023احتمالا

 تر خواهد داشت، اخ
ً
  ی ا  نهیگز   چیه  ا ی  SPRاز    شتر یداده است که انتشار ب  گنالی متحده س  الاتیدولت ا  ا

 در طول زمان کمتر موثر خواهد    SPRکند، اگرچه استفاده از    ها را رد نمی  متیآوردن ق  ییر  پا  یبرا
ً
احتمالا

سقوط   وجود داشته باشد، همچنان به سطوح بحران    از ینفت خام به اندازه مورد ن  ر یاگر ذخا  بود، ولی

 تر مثال، اخوجود دارد )به عنوان    SPRدر مورد نحوه استفاده از    نی ها  تی محدود  نکهیا  ا یکند    می
ً
مجلس   ا

قانون    الاتیا  ندگانینما با هدف جلوگ  متحده  پا  یتر را   ک یارائه کرد(.   یر  به چ  SPRنفت خام    انیاز 

  SPRپر کردن مجدد    ینفت خام برا  د یخر   یمتحده برا  الاتی، طرح دولت ا2022تحول جالب در سال  

را   منر یوجود دارد« و محدوده ق د یتول شیافزا یبرا دار یپا  یدهد که تقاضا  نانیبود تا »به صنعت اطم

باشد   می  تنف  متیکاهش ق  یرسما تلاش برا  نیدلار در هر بشکه مشخص کرد که ا  72تا    67در حدود  

 . 

 

 2022متحده در سال   الاتیا SPR: انتشار نفت خام 8شکل 



 

 ه ی بر نفت روس  منر یشکل داد، اعمال سقف ق  2022نفت را در سال    یکه بازارها  یدی از عوامل کل  گر ی د  کیی

اروپا بر    هیاتحاد  میتحر   تر به حداقل رساندن تأث   مت،ی سقف ق   معرف    یبرا  اصلی  هدف،بود  7توسط گروه  

دولت   یبرا  نفنر   یحال کاهش درآمدها  یر  از شوک عرضه و در ع  یتر جلوگ  ی برا  هیصادرات نفت روس

 است.  هیروس

 د یمبهم )و شا  انر یعمل  یاز جنبه ها   یار یبس  را یکرده است ز   جاد یدر بازار ا  یادیز   سردرگمی  متیق  سقف

 کدام کشورها مرتبط است.   یبرا  متیموضوع وجود دارد که سقف ق  نیا  یر  همچن،مانده است  ( بافر یعمد

اند،  رده اعلام ک  متیرا بدون در نظر گرفیر  ق  هیکامل واردات نفت خام روس  تی که ممنوع  نی کشورها  یبرا

دهند، رسما   ادامه می  هیکه همچنان به واردات نفت خام روس  نی کشورها  یبراو    ستیمهم ن  متیسقف ق

 ی گذار   متینفت در سطوح ثابت ق  ،یر  همچن ،  ستند ی ن  بند یپا  متیسقف ق  سمی اعلام کرده اند که به مکان

ممکن است چند هفته جلوتر باشد و   یگذار   متیو دوره ق  ارها یمع  یشود، بلکه بر اساس تفاوت ها  نمی

 . ستیاغلب مشخص ن یتر بارگ ا ی د ی در زمان خر  متیق نیبنابرا 

 نی جا  شود،( انجام میOTCدر خارج از بورس )   کییتر  است که معاملات ف   نیمانده ا  که بافر   یتر بزرگ  مشکل

د چن  د ی که  بر  نظارت  و  است  دوره   یدیکل  موارد ،    است  ممکنتر غ   با یتقر   نی ها تراکنش   یر  محدود  مانند 

ا  لیدوره تحو   ،یگذار مت یق متفاوت باشند )همانطور که در فروش مناقصه    توانند می   تر  پرداخت ن  طیو سرر

 در سال گذشته مشاهده شد(. 

 

 

 

 

 

 

 

 و نفت خام اورال متی: سقف ق9شکل 

 Urals Med، و Urals Primorsk ،Urals Ust-Lugaفوب  متیق یر  انگیم Uralsها:  ادداشتینکته : 

Aframax  وUrals Med Suezmax Novorossiysk   .است 

نفت مورد توجه قرار خواهد    یآن بر بازارها  اتتر و تأث  متیسقف ق  ، بحث در مورد اثربخشر 2023در سال  

  تر خ ا یموثر بوده است  هی در کاهش درآمد روس  متی سقف ق  ا یاست که آ نیشامل ا  یدیکل   مسائل،   گرفت

از دست دادن بازار   مت،یق  تی بدون محدود  چه خواهد بود ؟ حنر   متیبه سقف ق  هیو واکنش بالقوه روس

 به دل  مییخود تحر   ل یاروپا، به دل
ً
خود   Urals  یدی را مجبور کرده است که سطح کل  هیروس   م،یتحر   ل یو بعدا

 (.  9ارائه دهد )شکل  ا یدر آس  د ی جد دارانیجذب خر  یبرا یادیز  فیرا با تخف



 

تجارت اورال   را یاست، ز   مهیحمل و نقل و حق ب  هینرخ کرا  شینشان دهنده افزا  فیتخف  انتر  م  ،یر  همچن

ق سوئز    روسی  داران یکرده است چونکه  اکتر خر   یتر تغ  کوتاه به مسافت طولان    تر از مس  هیروس اکنون در سرر

را به صورت    هیخام روس  ت نف  تر  ن  یر  مانند هند در آنجا هستند و چ  یدیکل  دارانیکه خر   نی قرار دارند، جا

   یر  کنند. همچن  می  یدار ی خر   لییتحو 
ی

  ی گذار   متیقدرت ق  دارها ی به خر   یدیکل  دار ی به چند خر   د ی شد  وابستکی

شده   تی تقو   متیسقف ق  لیبا تحم  یگذار   متیقدرت ق  نیکنند که ا   استدلال می  برخ  ،  دهد   می  یشتر یب

 دهد.  تر می ییر  پا یها متیمذاکره با ق یبرا یشتر یامکانات ب دارانیبه خر  سمی مکان نیا را یاست ز 

ا  ستیثابت ن  و قدرت چانه زن    یگذار   متیحال، ق  نیبا ا    طیو به سرر
ی

ا  ،دارد   بازار بستکی   فیضع  طیدر سرر

  ف ینفت خام خود را با تخف  د یادامه دهند، با  ا یبخواهند به فروش اورال در آس  بازار اگر فروشندگان روسی

بخواهد در   هیاگر روس  ،همچنیر  دارد   نگه می  متیسقف ق  ر یاورال را ز   متیعرضه کنند که ق  یادیز   یها

ا  خود را کاهش دهد.  د یتواند تول بزرگ اجتناب کند، می یها فیبازار از ارائه تخف  فیضع طیسرر

 ی بالاتر   متیق   تواند می  هی تر شوند، روسنفت تنگ  ی باشد و بازارها  ق یعم  به اندازه کاف    د یاگر کاهش تول 

تنگ شود و نفت خام   به اندازه کاف    زار را کف کند و اگر با  متیق  نفت خام خود داشته باشد و حنر   یبرا

   را یخواهند داشت ز   یادیز   یتقاضا  هیروسنفت    یهاوجود نداشته باشد، بشکه عرضه    یبرا  کاف  
ً
احتمالا

خود را   نفت  یهاکه چگونه بشکه   د تر بگ  می تصم  تواند می   هی ها در بازار خواهند بود و روسبشکه   نی تر ارزان

ا  نیدر ا، کند   یبند  هیمحدود خود سهم  دارانیخر   یر  در ب ممکن است بالاتر از   هیروس  یبشکه ها  ط،یسرر

  روسی  دارانی خر   را ینامربوط است ز   متیمورد، سقف ق  نیدر ا  ، لذا فروش خود را آغاز کنند   قیمت ،  سقف

 . ستند ین بند یپا مت یسقف ق متر  وجه به مکان چیاعلام کرده اند که به ه

 نفنر   ی مشتاق ادامه فروش نفت خام و فرآورده ها  هیرسد روس  به نظر می  ،عییتا کنون و برخلاف گاز طب

 خود است. 

اتژ  شده   لیبا اروپا تبد  هیگاز به تجارت روس  کجانبهی در مورد نفت با گاز متفاوت است، قطع  هیروس  یاستر

کا  کییتینفت روابط ژئوپل  کجانبهیاست. قطع   را   یر  مانند هند و چ  هیروس  ماندهیباق  یتجار   یبا معدود سرر

می دار  و   خدشه  به  زمان    ژهی کند،  ح  در  در  سرعت  به  طرف کشورها  دو  هر  با   الکه  روابط  توسعه 

هستند   ج یخل  یدی کل  دکنندگانیتول جزئ   هیروس،  فارس  است که  بر    یهاهیرو   اتیاعلام کرده  نظارت 

برا  ها ف یتخف  اقدامات اضاف    یمنتشر خواهد کرد که »برا  ار یمع  یهامت یق  یرا  با هدف محدود   انجام 

 بر بازار استفاده خواهد شد«.  مبتن   یهامت یبه ق  احتمالی فی کردن تخف

اتژ   نیا  دهد که عده کمی   نشان می  2023در آغاز سال    متیرسد واکنش ق  مبهم است و به نظر می  یاستر

 ابهام و سردرگمی   جاد یاعث اب  متیکاهش خواهد داد، اما سقف ق  کجانبه یرا به طور    د ی تول  هیمعتقدند روس

شود. که ممکن   می  مالی  گرانیباز   گران، تاجران، بانک ها و حنر   مهیصادرکنندگان نفت، حمل و نقل، ب  یبرا

به نوبه خود بر    نیو ا  د تر به ماندن در خارج از بازار بگ   می تصم  افتهی  شیافزا  تیاست با توجه به عدم قطع 

 یکاهش نقد  ق یاز طر  کییتر  ف اتیعمل
ی

اژ یو آرب سکیپوشش ر  نه یهز  شیو افزا نکی  گذارد.   می تر تأث تر

 

 



 

 اوپک پلاس  انهت  شگیپ استیس

اتژیبشکه در روز،    ونیلیم  2  انتر  به م  کلی  د یبر کاهش تول  مبن    2022اکتتی    میتصم اوپک پلاس را در    استر

  انه تر شگیاست پ  لیکند که ما  ارسال می  واضحی  گنالی گروه س  نی( و ا10کند )شکل    می  ییر  تع  2023سال  

 متعادل کردن بازار اقدام کند.  یبرا

نبود   ی انسجام در داخل اوپک قو   را ینبود، ز   ر ی امکان پذ  یو فعالانه ا  انهتر شگیاقدامات پ  یر  گذشته، چن   در 

  شه یاوپک هم  یهاپاسخ  جه،ی. در نتد یبه طول انجام  د یکاهش تول  یمذاکره برا  یسال ها برا  حنر   ا یو ماه ها  

ا  د،یرسمی   ر ید از  به شدت تضع  یهاتوازن   نکهیتنها پس  به اجرا  کهشد    فی بازار  ملزم  کاهش    یاوپک را 

گروه    نیا  جهیشده است و در نت  تر ی کرد. اما انسجام اوپک پلاس اکنون قو   تر طولان    یهادوره   یبرا  تر ق یعم

 تر پاسخ دهد. موقع به  تواند می

کرد،    می تنظ  کبار ی به بعد هر شش ماه    2023را از سال    اوپکتر اوپک و غ  رانیجلسات وز اوپک پلاس تناوب  

   2022اما در نشست دسامتی  
ی

 یرس  یبرا  یفور   اضاف    تر در هر زمان و اتخاذ تداب  دار ید   یخود را برا  آمادگ
ی

 دگ

 را اعلام کرد .  لزومنفت و ثبات آن در صورت  ی از تعادل  بازارها تیبه تحولات بازار و حما

( ه یروس  یبه استثنا  اوپک پلاس )حنر   د یدهد که تول  نشان می  2022دسامتی    یموجود برا  یداده ها  نیآخر 

با تغ  ونیلیم   1.1حدود    اکتر ،  مواجه شده است    یادیز   اتیتر بشکه در روز کمتر از هدف خود است اما 

از آنها به اهداف خود   که تعداد کمی   کنند در حالی  می  د یتول  تی  ظرفخود و با حداکتر   هیسهم  ر یکشورها ز 

 خود هستند.  تیکمتر از حداکتر ظرف   یادیو هنوز تعداد ز  ابند ی دست می

پاسخ    د یتول  شیکه با افزا  د تر گ   می  میاوپک پلاس تصم   ابد یبه شدت بهبود    2023نفت در سال    یتقاضا  اگر 

 در سراسر گروه مورد توجه قرار خواهد گرفت.  ها ص یو تخص ها ه یدهد، موضوع سهم

 

 

 

 

 

 

 

 2022اوپک پلاس در نوامتی  د ی: تول10شکل 

 

 



 

 ی   و مشکلات چ جهان   یرکود اقتصاد 

با    سهیبشکه در روز در مقا  100000نفت به    ی، تقاضا2022دوم سال    مهیشود که در ن   زده می  یر  تخم

  ی نفت برا  یدر رشد تقاضا  مییعظ  یها  یمنجر به بازنگر   نیا  د،یاول رس  مهیبشکه در روز در ن  ونیلیم  3.6

 شد.   2023و  2022 یسال ها

بشکه در روز    ونیلیم  3.7حدود    2022سال    ینفت برا  یرشد تقاضا  یاجماع برا  یآغاز سال، برآوردها  در 

، ابود، ت  نظر شده است.  د یبشکه در روز تجد ونیمل 2به  کیمقدار نزد نیا دسامتی

، ا   ونیلیم   2.3، برآورد اجماع حدود  2023سال    یبرا   ان تر  م  نیبشکه در روز در اواسط سال بود و تا دسامتی

  تورمی   یاست، فشارها  افتهیبشکه در روز کاهش    ونیلیم   1.6و به    افته یبشکه در روز کاهش    600000با  

رفت    اما همچنان انتظار می  ،نگه داشت  2022فشار را بر چشم انداز رشد در سال    یر  تام   هتر زنج  یو تنگناها

 داشته باشد.  یسال رشد قو  یدر ابتدا جهان   ناخالص داخلی د یکه تول

باعث   تهاجمی  پولی   یهااست یس  د یو تشد  یر  تام  هتر مداوم زنج  یتورم، تنگناها  ،یحال، بحران انرژ   نیا  با 

سال    کی  ن  یبش ینسبت به پ  جهان    ناخالص داخلی  د یانداز رشد تولبا کاهش چشم   شد که اقتصاد جهان  

 قبل، سرعت خود را کاهش دهد. 

 ی مرکز   یهااست که بانک   نیابهامات ا  نیاز بزرگتر   برخ    ابد،یکاهش    یاگر قرار است تورم در سال جار   حنر 

 یموجود برا  اسنر یس  یفضا   یر  کنند و همچن  احساس راحنر   پولی  یهااست یس  لیچقدر زود در مورد تسه

 ده ینرخ بهره زودتر از حد انتظار به اوج رس  ا یآ  نکهی رشد چقدر است؟ اما با ادامه بحث در مورد ا  یارتقا

 یرشد تقاضا  جینتا   ندهیآ  یدر ماه ها  میچرخه صعود قرار دار   یسوال که ما در کجا  نیا  ،تر خ   ا یاست  

 کند.   می کتهیرا د 2023نفت در سال  جهان  

مقابله با    یبرا  یر  صفر چ   استی، س2022کمتر در سال    یرشد تقاضا  یبرا  یدی کل  یاز محرک ها  گر ی د  کیی

سال در سال    30از    شیبار در ب  یر  اول  یبرا  یر  نفت در چ  یبود، تقاضا  یانرژ   یآن بر تقاضا   تر و تأث  د یکوو 

ها در دو دسته   هشکا  شتر ی( ب11)شکل    افتیبشکه در روز کاهش    450000با کاهش سالانه حدود    2022

(،    12)شکل    افتند یبشکه در روز کاهش    300000بشکه در روز و    250000و جت که سالانه    نیبود: بت   

  یر  دوم  یبرا  یر  اردات نفت خام چواردات نفت خام در سه ماهه چهارم، و   شیافزا   غمتر ، عل2022در سال  

کشد،   خود دست می   19- دیصفر کوو   انهتر سختگ  استیاز س  یر  که چ   نی اما از آنجا  افت،یکاهش    سال متوالی

خواهد    2023ها در سال   سکیدر شکل دادن به موازنه ر   یدیکل  عاملی  یر  نفت چ  یقدرت در بهبود تقاضا

در   یتر خواهد بود و اگرچه تغ  د یوجود دارد که بهبود تقاضا شد   یقو   ن  یافراد خوش ب  برخ    انیبود، در م

کند، چشم   می  جاد یدر اقتصاد ا  ها اختلالانر   عفونت  شی در کوتاه مدت با افزا  COVID-از صفر  استیس

گ از مشاوران متمرکز چ  تر اخ   رسد. نظرسنحیی   سال مثبت به نظر می  هی انداز بق دهد که    نشان می  یر  بلومتی

بشکه   520000با برآورد ما از    سهیبشکه در روز در مقا  800000  انتر  به م  2023ل  نفت در سا  یتقاضا

  یها  استیاقتصاد هم از نظر س  کیتحر   یبرا  یر  دولت چ  یها  نهی(،  گز   11در روز رشد خواهد کرد )شکل  

تواند منجر به   اقتصاد می کیمحدود است.،به عنوان مثال، کاهش نرخ بهره به تحر  و هم از نظر پولی  مالی

دهد، در   نرخ بهره خود ادامه می  شیمتحده همچنان به افزا  الاتیشود، به خصوص که ا  هیسرما   میفرار عظ



 

کت ها  یار یبس   تواند بار بده  می  مالی  یمحرک ها  که  حالی   ش ی را افزا  محلی  یو دولت ها  دولنر   یاز سرر

در بخش املاک و مستغلات   ژهیمشکلات اقتصاد به و   ،یر  کند. همچن   شتر یآنها را ب  یر ی پذ  بیدهد و آس

 است.  دهینرس  انیبه پا یر  چ

 

 

 

 

 

 

 

 

 یر  نفت چ  ی: تقاضا 11شکل                  2022در سال  یر  محصولات چ ی: تقاضا12شکل    

را مورد    از جمله روابط نفنر   هیو روس  یر  روابط چ  2023نفت، سال    یبر تقاضا  یر  چ  شی گشا  تر فراتر از تأث

نسبت به هند که در سه ماهه   2022در سال    هیاز نفت خام روس  یر  توجه قرار خواهد داد، واردات چ

است ،   افتهی  شی زااف  اندگ  انتر  گرفت، به م  شر یپ  هینفت خام روس  اصلی  یبه عنوان مشتر   یر  چهارم از چ

 ی داد که بر تقاضا  حیتوض  د ی صفر کوو   استیاقتصاد کلان و س  فیضع   طیبا مح  یتا حد  توانرا می   نیا

 در سال   یر  توسط چ  هی گذاشت، اما واردات نفت خام روس  تر و واردات تأث  ها شگاه ینفت، پالا  داخلی
ً
احتمالا

  ه ی ترانس نفت روس ابند،ی می شیشگاه ها افزایشود و پالا باز می یر  اقتصاد چ را یخواهد شد، ز  شتر یب 2023

فر   یتی یدر س  فعالتر غ  لییمخازن ر   یتر بارگ  ساتیتاس  نی بازگشا  ی را برا  نی طرح ها  یر  همچن   ل ی)با پتانس  سرر

سابق را    نی ایصادرات در   تیظرف  نیبشکه در روز( توسعه داده است، ا  150000  انتر  صادرات به م  شیافزا

بشکه در    615000از    2021در سال    ESPOخط لوله    تیرساند )ظرف  بشکه در روز می   ونیلیم  1به حدود  

به   ارتقا    865000روز  افزاافتیبشکه در روز  تأث   هیواردات نفت خام روس  شی(،  مانند   عواملی  تر تحت 

ا  می  لیرا تشک  یر  چ  یها  شگاهیاز پالا  یار یبس  هیبار پا  انهیخاورم  ینفت خام )بشکه ها  تیف یک  ط یدهد(، سرر

بر   نی ایدر   یخاص خود را دارند و حجم ها  یگذار   متیق  یوله، فرمول هابا توجه به حجم ل  یگذار   متیق

 دهد که نشان می  یانرژ   نر یامن  یهابرنت، نگران    ICEشوند، بر اساس    می  یگذار   متیق  لیاساس نوع تحو 

 نفنر   یهانفت   ر یاست و رقابت سا  انهیاز خاورم  ژهیو به   یتر عرضه متنوع   بیهمچنان به دنبال ترک   یر  چ

 یر  چ  یکه اشتها  دهد ها نشان میداده   نیدتر یتر شده است ، جد  یقو   رانینفت خام ا  ژهیو به   شده،م ی تحر 

روس  یبرا خام  افزا  ESPOمدت  کوتاه   بی ترک  یبرا  ژهیو به   هینفت  شدت  ز   افتهی  شیبه   شتر یب  را ی است، 

  Urals  ،ESPOکه برخلاف    ت بوده اس  یر  در ماه نوامتی و دسامتی به مقصد چ  نو ی در بندر کوزم  ها یتر بارگ

 تر اخ  ،یر  شود، همچن   دلار در هر بشکه فروخته می  60  متیبالاتر از سقف ق
ً
اورال    ن  یچ  یهاابرنفتکش   ا



 

سی  هی اتحاد  می تحر   را یز   فرستند،می   یر  را به چ  هیروس  تر به خدمات کشت  اروپا دستر
را محدود کرده    غرنی   ان 

 است.  دهیدلار رس  ارد یلیم 190به رکورد  هیوسبا ر  یر  ، تجارت چ2022در سال  ،است، به طور کلی

را مورد توجه قرار خواهد داد.   نفنر   یو صادرات فرآورده ها  یر  چ  یتقاضا  یر  تعادل ب  یر  همچن  2023سال  

  ا یمحصولات در اروپا و آس  یقو   ی ها  هیبا وجود حاش  یر  ، صادرات محصولات چ2022اول سال    مهیدر ن

حال،   نی. با اافت یکاهش    ن  ییپا  ار یها به سطح بس  شگاهیپالا  تیکاهش واردات نفت خام و فعال  لیبه دل

 (. 13)شکل  افتی شیسال افزا انیصادرات محصولات به شدت نسبت به پا

، صادرات فرآ  در   ش ی درصد افزا  138و    د یماه گذشته رس   32در    انتر  م  نی به بالاتر   یر  چ  نفنر   یهاورده دسامتی

 46را صادر کرد که    2023صادرات محصولات در سال    یهاه یدسته از سهم  یر  اول  و وزارت بازرگان    افتی

ب اول  شتر یدرصد  سال    یر  از  در  بخشر   2022دسته  به کاهش  عوامل  فشار    بود.    جهان    یبازارها  بر از 

  مهمی   یامدهایو صادرات پ  مصرف داخلی  یر  ، تعادل ب2023سال    یبرا،( 14محصولات کمک کردند )شکل  

 اروپا خواهد داشت.  یبرا ژهیسراسر جهان، به و  یبازارها یبرا

 

 

 

 

 

 

 

 

 یر  : صادرات محصولات منتخب چ 13شکل                                                       نی ای: آس14شکل 

 فروش   لیتسه یعامل ها

بگذارد،   تر تأث  نیو بت     لیگازوئ  یبه شدت بر تقاضا  رود اروپا که انتظار می  هیاقتصاد اتحاد  یبا وجود کند  حنر 

 پا  نی اجرا  2023  هیدر فور   هیواردات محصولات روس  می تحر 
ً
مشتقات    یتجار   ر یذخا  ییر  شد و سطح نسبتا

  زل ی عرضه د ی(، ممکن است کش  15ساله؛ به شکل  5 یر  انگیم ماند می متوسط )که کمتر از حد مجاز بافر 

شده    یز ی چند ماه برنامه ر   یاروپا برا  هیاتحاد   تی در اروپا ظاهر شود، اگرچه ممنوع  2023همچنان در سال  

 45مصرف خود به طور متوسط    یبرا  هی روس  زلیهمچنان به شدت به واردات د  27-وپاار   هی است، اتحاد

به    2022در دسامتی    هیروس  لیصادرات گازوئ  قع،(، در وا16است )شکل    متکی  2022درصد از کل در سال 

قبل از  نی اروپا دارانیخر  را یاست، ز  2017سطح رکورد ما از سال  نیکه بالاتر   د یبشکه در روز رس 600000



 

تحر   نی اجرا برا   میشدن  روس  تلاش می   لیگازوئ  هتر ذخ  یها  و  بخش  هیکنند  تنوع  به  وع  قبل سرر به   دنی از 

ق سوئز(.  لی برز  قا،یآفر  ه،یترک  لیخود کرده است، )از قب یهاتر مس  و سرر

 

 

 

 

 

 

 

 ساله  5 یر  انگیدر مقابل م OECD یمحصولات تجار  ی: موجود15شکل 

  2023شکاف را پر کنند )به خصوص اگر اعتصابات در سال    نیتوانند ا  اروپا نمی  هیاتحاد  یها  شگاهیپالا

دورتر   یاروپا مجبور است از مکان ها  هی اتحاد  نیرا مختل کند( و بنابرا  شیپالا  ات ی، عمل2022مانند سال  

تا حدود    یر  تام ر واردات گازوئ  500000کند  از صر  ا  نیگز یرا جا  هیروس  لیبشکه در روز     نیکند، 
ً
احتمالا

اژ یدارد تا آرب را بالا نگه می لیگازوئ   متیق  باز بماند.  تر

توانند    می  لیمتحده و برز   الاتی(، ایامارات و عربستان سعود  ت،ی از کو   ژهی)به و   انهیخاورم  یها  شگاهیپالا

  ق یاز طر   هی از محصولات روس  وجود دارد که برخ    تر  احتمال ن   نیشکاف کمک کنند، اما ا  نیبه پر کردن ا

توانند هم واردات    کشورها می  خ  بر   شوند، نقل و انتقالات به کشنر   افتیو حمل و نقل به اروپا باز   بی ترک

داده    نیدهند، به عنوان مثال، آخر   شی دهند و هم صادرات همان محصول را افزا  شی را افزا  هیروس  لیگازوئ

خود    لیو صادرات گازوئ  ه یروس  لیبه طور همزمان واردات گازوئ  هیترک  یها  شگاهیدهد که پالا  ها نشان می

 داده اند.  شیرا افزا

سی  که می  یدی از عوامل کل  کییاما   در سال   یر  متر به واردات از چک  تواند عرضه را در اروپا محدود کند، دستر

داده است،   شیرا افزا  یر  و سوخت جت از چ   زلیواردات د  2022است، اروپا در سه ماهه چهارم    2023

)شکل   افتی  شی افزا  البشکه در روز در س  150000به    یر  اروپا از چ  هی که واردات محصولات اتحاد  نی جا

،    یر  شود، با باز شدن چ  نمی  یر  تضم  2023در سال    اسیمق  ن یحال، واردات در ا  ن ی(، با ا17 در حال حاصر 

  ی ها   هیدسته بالاتر از سهم  یر  صدور اول  غمتر تواند عل  و می  ابد ی  می  ش یو جت افزا  زلی د  یبرا  داخلی  یتقاضا

س بودن    2023سال    یمحصولات برا  صادرانر    ن ی بگذارد، ا  تر صادرات تأث   یمحصولات برا  نیابر در دستر

  ص یاندازه و زمان تخص  نکهیکند، به خصوص ا  نمی   ییر  سال تع  هی بق  یرا برا  تر مس   اد یل ز به احتما  هیسهم

 . ستیمشخص ن یدسته بعد

بالاتر و نرخ  مهیحق ب لی حمل و نقل است که به دل  نهیبگذارد، هز  تر تواند بر عرضه تاث  که می  یگر ی عامل د

مانند سوخت   گر ی بر عرضه محصولات د  تواند می  لیگازوئ  یاست، کش   افتهی  شی افزا  تر  تم  یبالاتر تانکرها



 

  شر ی پالا ستمیس در تر  همان آنال ز است و ا دهینرس یتر گبگذارد، که هنوز به سطح قبل از همه تر تأث تر  جت ن

درصد کمتر از سطح قبل از    20حدود    2022سال    انیسوخت جت در پا  یاگرچه تقاضا  کند،استفاده می

که در سال   رود است، انتظار می  افتهیبهبود    زده شد و نسبت به سال گذشته فقط اندگ  یر  تخم  یتر گهمه

  ه ی شده روس  شی اروپا بر واردات محصولات پالا  هیاتحاد  تی اگر ممنوع  د،تر صورت گ  ی قو   یبهبود  2023

 به حداکتر رساندن بازده  یبرا یا هتر  ها انگ شگاهیدر اروپا شود، پالا لیگازوئ  متیق عی    سر   شیمنجر به افزا

 سوخت جت خواهند داشت.  متیبه ق زلید

 

 

 

 

 

 

 

 

 16شکل                                                                                         17شکل 

 ی بازارهای نفت پر هزینه استر یانعطاف پذ

و    بازار جهان    کیرا به خود اختصاص داده است، نفت    یا  ژهیو   گاهیجا  یهمواره در مجموعه انرژ نفت  

متنوع هم در    گرانیاز باز  یامرتبط به هم، مجموعه  و مالی  کییتر  ف  یهاهیاز لا   یار یبا بس  ض،یبالغ، قابل تعو 

وهوا و  و آب   کییتیئوپلژ   اتیتر )تغ  یادیز   یهاسمت تقاضا و هم در سمت عرضه است و در گذشته با شوک

و بازار    د یاز شوک ها راد  یدی انواع جد  2022وجود، سال    نیتقاضا( مواجه شده است ، با ا  یهاشوک

    را اضافه کرد مصون نمانده است.  تیاز عدم قطع یدیجد یها هینفت از مداخلات دولت که لا 

مختلف    گرانیباز   ق ی، بازار نفت از طر 2022تجربه شده در سال    یشدت شوک ها  غمتر حال، عل  نیبا ا

 دهد.  ادامه می متیخود در ق یدی از خود نشان داده و به عملکرد کل نی بالا یر ی خود انعطاف پذ

 . میشوک عظ کینفت خام و محصولات در مواجهه با  تر مس  یتر و تغ کشف

ده ا  یامدهایخواهد شد و پ  تیشتاب و تثب  2023در سال    یتجار   یها  انیدر جر   اتیتر تغ  نیا  بر   یگستر

حال،   نیو تسلط دلار در تجارت نفت خواهد داشت. با ا  کییتیروابط ژئوپل  ،ی گذار   مت یساختار بازار، ق

مس   یا  نهیهز  داشت،  خواهد  همراه  به  هز شده   تر طولان    یتجار   یهاتر را  و  مجدد    یساز نه یهب  نهیاند 

  ی از نهادها  یدی اند و طبقه جدتر شده و شفاف   تر یبند است، بازارها بخش   افتهی  شیافزا  یتجار   یهاان یجر 

در   جهینفت خام خود هستند که در نت  ند یفرآ   یتر مجبور به تغ  ها شگاه یپالا  یر  اند، همچنآمده   د یپد   یتجار 



 

باعث   مهمتر از همه، بحران فعلی  ست،ی ن  نهیبه  تاز نفت خام و عرضه محصولا   نهیمواقع استفاده به  برخ  

در کنار کاهش    ،یانرژ   تی امن  را ینفت شده است ز   یاز جمله بازارها   یانرژ   ی مداخله دولت در بازارها  شیافزا

مداخلات دولت هنوز به اوج   نیشود، ا  می  لیتبد  یانرژ   استیس  به محرک اصلی  ،یگلخانه ا  ی انتشار گازها

و پس   2023کامل آن در سال    ات تر ها معکوس شوند و تأث  یزود  نیکه به ا  است  د یاند و بع   دهیخود نرس

 .  از آن آشکارتر خواهد شد 

 

ح مفصل تر خواهیم پرداخت.   در ادامه به سرر

 

 شمابا تشکر از همراه 

 رضوان  دکتر مسیح 


